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WYBRANE DANE FINANSOWE

DANE DOTYCZACE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lp.

VI
i
Viii

XI

Xl
Xl

XIV
XV

XVI
XVII
XVIII
XIX
XX

XXI
XXII
XX

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktow

Zysk  (strata) z  dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto z konsolidacji
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

EBITDA

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody przypadajgce na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto =z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto =z
dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk
(strata) netto na jedng akcje
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej ( w ztotych/ EUR na akcje)
Zysk (strata) netto zanualizowany
Zysk (strata) netto zanualizowany i
rozwodniony  zysk  (strata) netto
zanualizowany na jedng akcje (w
ztotych/ EUR na akcje)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat whasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitat zaktadowy

Srednia wazona liczba akgiji

Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona

wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujacej ( w ztotych/EUR na akcje)

za okres
01.01 do
30.06.2012

74 112
-1 085

154

46
630

114
-739
-155

12 555
-2 465
-7 098

2992
0,09

733
0,10

stan na
30.06.2012

95 359

7481
27998
59172
60 354

740
7 395 157

8,16

w tys. zt

za okres
01.01 do
30.06.2011

53 249
-9 517

-9 014

-7 982
-7 416

-8 673
-8 203
-7 637

22 399

-1942
1016

23 325
-1,00

-6 841
-0,93

stan na
30.06.2011

89 079
10071
20 371
58 637
59 078

740
7 395 157

7,99

za okres
01.01 do
30.06.2010

79 497
-994

-894

-873
-386

-273
-1523
-1 036

13119
-1 590
383

11912
-0,05

3 548
0,48

stan na
30.06.2010

91941

3090
23784
65 067
64 568

740
7 395 157

8,73

za okres
01.01do
30.06.2012

17 543
-257

36

11
149

27
-175
-37

2972
-583
-1 680

708
0,02

stan na
30.06.2012

22 378
1756
6 570

13 886

14 163

174
7 395 157

1,92

w tys. EUR

za okres
01.01do
30.06.2011

13422
-2 399

-2272

-2 012
-1 869

-2 186
-2 068
-1 925

-5 646
-490
256

-5 879
-0,25

stan na
30.06.2011

22 345
2526
5110

14 709

14 819

186
7 395 157

2,00

za okres
01.01 do
30.06.2010

19 853
-248

-223

-218
-96

-68
-380
-259

3276
-397
96

2975
-0,01

stan na
30.06.2010

22 177
745
5737
15695
15574

178
7 395 157

2,11
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DANE DOTYCZACE SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ARCUS S. A.

Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zi w tys. EUR
| pétrocze | poétrocze | péirocze | poétrocze | poétrocze
2012 2011 2010 2012 2011
I Przychody ze sprzedazy 70 425 50 850 77 797 16 670 12 817
Il Zysk (strata) z  dziatalnoSci 488 -8 432 41 116 -2125
operacyjnej

1 Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1868 -7 715 332 442 -1945
\% Zysk (strata) netto 1313 -6 680 261 311 -1 684
Vv EBITDA 1342 -7 976 395 318 -2 010
VI Catkowite dochody ogoétem 528 -6 901 37 125 -1739

Vi Przeptywy  pieniezne netto z 6398 -22010 12 725 1514 -5 548
dziatalnosci operacyjnej

VIl Przeptywy pieniezne netto z 2492 -1914 -1373 590 -482
dziatalnosci inwestycyjnej

IX Przeptywy pieniegzne netto =z -4 888 -906 691 -1157 -228
dziatalnosci finansowej

X Zmiana stanu srodkéw pienieznych 4002 -24830 12 043 947 -6 259

Xl Zysk (strata) netto i rozwodniony 0,18 -0,90 0,04 0,04 -0,23

zysk (strata) netto na jedna akcje

stan na stan na stan na stan na stan na

| pétrocze
2010

19 429
10

83

65

99

9
3178

-343
173

3 008
0,01

stan na

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010

Xl Aktywa razem 96 032 86 899 89971 22536 21798 21702
Xlll Zobowigzania diugoterminowe 5938 7 454 2831 1393 1870 683
XIV  Zobowigzania krotkoterminowe 26 753 19174 22612 6 278 4810 5454
XV  Kapitat wiasny 62 633 60 271 64 528 14 698 15118 15 565
XVI  Kapitat zaktadowy 740 740 740 174 186 178
XVII  Srednia wazona liczba akcii 7395157 7395157 7395157 7395157 7395157 7395157
XVIII  Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona 8.47 815 873 1,99 2.04 211

wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH
Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:
= poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu NBP na dzien
v' 30.06.2010 — 4,1458 PLN/EUR
v' 30.06.2011 - 3,9866 PLN/EUR
v' 30.06.2012 - 4,2613 PLN/EUR

= poszczegdblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych — po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
roku
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v' za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012 — 4,2246 zZ{/EUR
v' za okres od 1.01.2011 do 30.06.2011 — 3,9673 z/EUR.
v’ za okres od 1.01.2010 do 30.06.2010 — 4,0042 z/EUR

. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE = SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS S.A. ZA | POLROCZE 2012 R

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA |
POLROCZE 2012 ROKU

Wykonanie za okres

01.01- 01.01- 01.01- 01.04- 01.04- 01.04-
Rachunek Zyskow i Strat 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.

2012 2011 2010 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 74112 53249 79497 34238 24 817 28 185
Koszt wtasny sprzedazy -61247 -45674 -65642 -28575 -20091 -23212
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 865 7575 13855 5663 4726 4973
Pozostate przychody operacyjne 492 88 46 307 51 38
Koszty sprzedazy -9280 -11766 -11126 -3774 -6 439 -4 485
Koszty ogdlnego zarzadu -4173 -3377 -3645 -2 666 -1 869 -2413
Pozostate koszty operacyjne -989 -2 037 -124 -917 -1 992 -81
Zysk (strata) na dzialalnosci -1 085 -9 517 -994  -1387 -5523 -1968
operacyjnej
Przychody finansowe 1363 545 721 -189 234 -83
Koszty finansowe -124 -42 -621 -61 70 -567
Zysk (strata) przed 154 -9 014 -894  -1637 -5219 -2 618
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -108 1032 21 349 1055 528
Czesc¢ biezaca 0 0 0 0
Czesc¢ odroczona -108 1032 349 1055
Zysk (strata) netto 46 -7 982 -873  -1288 -4.164 -2 090
EBITDA 114 -8 673 -273 -819 -5 084 -1714
Zysk (strata) netto przypadajacy
na;
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 630 -7 416 -386  -1058 -3 793 -1 763
Akcjonariuszy nie kontrolujgcych -584 -566 -487 -230 -371 -327
Zysk (strata) netto zanualizowany 733 -6 841 3548
Zysk (strata) na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Zwykty i rozwodniony 0,09 -1,00 -0,05 -0,14 -0,51 -0,24
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Sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw

Zysk (strata) netto

Sktadniki  innych  catkowitych
dochodow:

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Podatek odroczony od skfadnikéw
innych catkowitych dochodéw
Suma sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw
Catkowity dochéd za okres

Catkowity dochéd za  okres
przypadajacy na:

Akcjonariuszy spotki dominujgce;j
Akcjonariuszy niekontrolujgcych

01.01-
30.06.
2012

46

-969

184

-785

-739

-155
-584

01.01-
30.06.
2011

-7 982

-273

52

-221

-8 203

-7 637
-566

01.01-
30.06.
2010

-873

-803

153

-650

-1 523

-1036
-487

01.04-
30.06.
2012

-1 288

-176

33

-143

-1431

-1201
-230

01.04-
30.06.
2011

-4 164

104

-20

84

-4 080

-3593
-487

01.04-
30.06.
2010

-2 090

-803

153

-650

-2 740

-2 413
-327
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3248 3133 3150 1650
Wartosci niematerialne 4 577 4561 2523 2431
Wartosci firmy z konsolidacji 4 381 4 381 4817 3029
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1585 1855 2282 1751
Naleznosci diugoterminowe 9740 10 275 7 369 2452
Aktywa z  tytulu odroczonego podatku 3495 3443 3721 1499
dochodowego
Razem 27 026 27 648 23 862 12 812
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 24189 35523 28 272 24 765
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 656 61 072 18 131 22 324
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 266
Srodki pieniezne 14 488 11 496 18814 31774
Razem 68 333 108 091 65 217 79129
AKTYWA RAZEM 95 359 135739 89 079 91941
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 740 740 740 740
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nomin. 37631 37631 37631 37 631
Kapitat z aktualizacji wyceny -785 -566 -221 -650
Pozostate kapitaty zapasowe 143 143 143 143
Zyski zatrzymane 22 625 21995 20785 26 704
Razem 60 354 59 943 59 078 64 568
Udziaty jednostek niekontrolujgcych -1182 -598 -441 499
Kapitat wiasny razem 59 172 59 345 58 637 65 067
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy na podatek odroczony 1828 1719 1736 742
Rezerwy na zobowigzania 375 538 1269 516
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5278 6 560 7 066 1832
Razem 7481 8 817 10071 3090
Zobowiagzania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 4 000 9707 0 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz 22 026 55 004 17 846 22031
pozostate zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 70 0 0
Rezerwy na zobowigzania 1972 2796 2525 1753
Razem 27 998 67 577 20 371 23784
Pozostate pasywa 708 0 0 0
PASYWA RAZEM 95 359 135 739 89 079 91941
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH ZA | POLROCZE 2012 ROKU

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw

Zmiana stanu innych aktywéw

Podatek dochodowy zaptacony

Inne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operac.
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwest.
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane

Wydatki

Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inne

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Emisja akcji/udziatéw

Wptywy z kredytdw i pozyczek

Odsetki

Ptatnos¢ naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Wydatki

Nabycie udziatow

Spfata kredytow i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Srodki pieniezne netto
(wykorzystane)/otrzymane z dziatalnosci finans.
Zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres
01.01-

Za okres
01.01 -

Za okres
01.01-

Za okres
01.01-

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010

154
12 401
1199
-47

0

-14
11334
21829
-21 373
-517
-70

60

12 555

26
26

-2491
-2491

-2 465

2992
11 496
14 488

-8 054
-28 316
2152
-381
-52

-33

-6 315
-41 726
18 874
-495
-266
-74

-36 370

184
132

52
-4 945
-4 945

-4 761

-30 643
42 139
11 496

-9 014
-13 385
844
-641

0

-5

938
20418
-33 373
25

-265

-1 326
-22 399

-1947
-1947

-1942

1833

839
993
-817
-10
-2
-606
-199
0
1016

-23 325
42 139
18 814

-894
14 013
721
-593

0

-3
-5126
29739
-8 837
-917
-949
-22
13119

-1593
-1593

-1 590

822

717
105
-439

-284
-147

383

11912
19 862
31774
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Kapitat Zyski Kapitat z Razem Kapitat Kapitat
Zaktadowy, kapitat zatrzymane  aktualizacji jednostek wiasny
zapasowy wyceny nie kontro- razem
oraz kapitat z emisji lujgcych
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2012 roku 38514 21 995 -566 59 943 -598 59 345
Zysk netto 0 630 0 630 -584 46
Aktywa finansowe dostepne do 0 0 -219 -219 0 -219
sprzedazy skorygowane o podatek
odroczony
Stan na 30 czerwca 2012 roku 38 514 22 625 -785 60 354 -1182 59172
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat Zyski Kapitatz  Razem Kapitat Kapitat
Zaktadowy, kapitat zatrzymane  aktualizacji jednostek nie- wiasny
zapasowy wyceny kontrolujgcych razem
oraz kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 roku 38514 28 201 -224 66 491 92 66 583
Nabycie udziatow 99 99
Podwyzszenie kapitatu 300 300
Zysk netto 0 -6 206 0 -6206 -1 089 -7 295
Aktywa finansowe dostepne do 0 0 -342 -342 0 -342
sprzedazy  skorygowane o
podatek odroczony
Stan na 31 grudnia 2011 38514 21995 -566 59943 -598 59 345
roku
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat Zyski Kapitatz  Razem Kapitat Kapitat
Zaktadowy, kapitat zatrzymane  aktualizaciji jednostek nie- wiasny
zapasowy wyceny kontrolujgcych razem
oraz kapitat z emisji akcji
powyzej ich warto$ci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 roku 38514 28 201 -224 66 491 92 66 583
Korekty BO 33 33
Zysk netto 0 -7 416 0 -7416 -566 -7 982
Aktywa finansowe dostepne do 0 0 3 3 0 3
sprzedazy skorygowane o
podatek odroczony
Stan na 30 czerwca 2011 38 514 20 785 -221 59078 -441 58 637

roku
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INFORMACJE PODSTAWOWE

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Jednostka dominujgca ARCUS S.A. (dalej rowniez: ,Spétka”), prowadzi przedsiebiorstwo w
formie spdtki akcyjnej. Wedtug statutu Spodtki jej czas trwania jest nieograniczony. Jednostka
jako Spoétka Akcyjna powstata w dniu 06.11.2006 z przeksztatcenia wczesniej istniejgcej
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig o nazwie ARCUS Sp. z o.0.

Siedziba jednostki dominujgcej i miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej to ul. Mita 2
w Warszawie. Spoétka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000271167 przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Akcje jednostki dominujacej ARCUS S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie od dnia 19 czerwca 2008 roku. Wszystkie akcje ARCUS S.A. sg notowane na
rynku podstawowym GPW S.A.

ARCUS S.A. prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Dane teleadresowe ARCUS S.A.

Firma: ARCUS S.A.

Siedziba i adres: ul. Mita 2, 00-180 Warszawa
Telefon: + 48 22 536 09 00

Fax: +48 22 83170 43

Poczta elektroniczna: biuro@arcus.pl

Strona internetowa: www.arcus.pl

Podstawowa dziatalno§¢ ARCUS S.A. opiera sie na nastepujgcych obszarach dziatalnosci:

= Sprzedaz, dzierzawa i serwisowanie urzgdzen drukujgcych i kopiujgcych japonskiej
firmy Kyocera Document Sollutions,

= systemy zarzadzania dokumentem i korespondencja,

* integracja rozwigzan ICT (technologie informacyjno-telekomunikacyjne),

" rozwigzania z zakresu telematyki (zintegrowane systemy do zarzadzania i
monitorowania floty) i telemetrii (smart grid i smart metering).
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ZARZAD
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Zarzad Spofki sktada sie z 1 do 5 czionkow.
Na dzien 01.01.2012 roku w skfad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

= Michat Czeredys — Prezes Zarzadu.

W dniu 8 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata do Zarzgdu Spoétki Dyrektora
Finansowego Marka Multana jako Wiceprezesa Zarzadu.

W wyniku powyzszego, na dzien bilansowy, tj. 30.06.2012 roku oraz dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego, w sktad Zarzgdu wchodzity nastepujgce osoby:

= Michat Czeredys — Prezes Zarzadu,

= Marek Multan — Wiceprezes Zarzgdu.

RADA NADZORCZA
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spoétki sktada sie z 5 do 10 czionkow.
Na dzien 01.01.2012 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

= Marek Czeredys — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Dominik Czajewski — Czionek Rady Nadzorczej,
= Michat Stoniewski  — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Stawomir Jakszuk  — Czionek Rady Nadzorczej

= Krzysztof Rajczewski - Czlonek Rady Nadzorczej

W czerwcu Pan Dominik Czajewski, w zwigzku ze zmiang planéw zawodowych, ztozyt
rezygnacje z funkcji Cztonka RN ze skutkiem na 12.06.2012, w dniu 14.06.2012 Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uzupetnito sktad Rady Nadzorczej powotujgc do niej
Panig Jolante Grus. W wyniku tego na dzien 30.06.2012 roku i na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce
osoby:

= Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jolanta Grus — Czionek Rady Nadzorczej,
= Michat Stoniewski — Czionek Rady Nadzorczej,
= Stawomir Jakszuk  — Czionek Rady Nadzorczej

= Krzysztof Rajczewski - Czlonek Rady Nadzorczej

GRUPA KAPITALOWA

Grupe Kapitatowg ARCUS (dalej réwniez: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworza:
= ARCUS S.A. jako jednostka dominujgca,
= gspoétka zalezna T-matic Systems Sp. z 0.0. (dalej réwniez: , T-matic”) oraz

= spotka zalezna DocuSoft Sp. z 0.0. (dalej rowniez: ,DocuSoft”).
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INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLOWE 2012 R

1. Podstawa sporzadzenia informaciji finansowych

Prezentowane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim ( DZ.U. Nr 33 poz.259
wraz z pézniejszymi zmianami) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ARCUS
na dzien 30 czerwca 2012 i 30 czerwca 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6
miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 i 30 czerwca 2011 oraz przeptywy pieniezne
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 i 30 czerwca 2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W dniu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

2.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetej przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Nowe zasady rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw obowigzujg
od dnia 1 stycznia 2012 roku:

- Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia - transfer aktywow finansowych”. Zmiany majg na celu
pomoc w ocenie ryzyk zwigzanych z transferem aktywoéw finansowych i ich wptywu na
sytuacje finansowg jednostki oraz bedg promowaty przejrzystos¢ w raportowaniu transakcji
transferu, w szczegolnosci tych, ktére zawierajg sekurytyzacje aktywow finansowych.
Jednostki sg zobowigzane do stosowania zmian dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub pdznie;.

14



arcus ¢:
T GRUPA KAPITALOWA ARCUS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2012 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

Przyjecie pozostatych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w
polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i interpretacje MSSF jeszcze nie obowigzujgce:

Spotka zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do 30 czerwca 2012 roku
zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spotce
nie podjeto decyzji o0 wczesniejszym zastosowaniu zmian standardéw i interpretaciji.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych”, majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. MSSF 9 ma stopniowo zastgpi¢ MSR
39 - wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywéw
finansowych w porownaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UE.

- MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 i SKI 12
,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”, majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 10 ustanawia
zasady prezentacji i sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
przypadku, gdy jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. Ten standard nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 11 “Wspdlne przedsiewziecia” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 11 ustanawia zasady
sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikédw wspdlnych przedsiewzie¢, zastepuje MSR 31
,2Jdzialy we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki —
niepieniezny wkfad wspélnikéw”. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.
MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek majgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlinym
przedsiewzieciu, jednostce  stowarzyszonej albo  niekonsolidowanej jednostce
strukturyzowanej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 13 “Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa,
ustala ogdlne zasady jej mierzenia i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny. MSSF 13 ma
zastosowanie do MSSF, ktére wymagajg lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej, z
wytgczeniem okreslonych wyjatkéw. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany konczg projekt standardu
.Programy okredlonych swiadczen pracowniczych” opublikowanego w kwietniu 2010 oraz
propozycje zawarte w projekcie standardu 37.

,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” opublikowanego w czerwcu 2005.
Zmiany te utatwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy
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okreslonych $wiadczen pracowniczych wptywajg na sytuacje finansowg i przeptywy
pieniezne jednostki. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej. Przepisy dotyczgce konsolidacji stanowigce czes¢ MSR 27 (2008) zostaty zmienione
i sg zawarte w MSSF 10. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 28 opublikowanego jako MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany te sg konsekwencjg
wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

- Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majgce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiany wymagajg
aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg one mogty zostac ujete w rachunku zyskow
i strat.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa
aktywdw”, obowigzujgce dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku
lub pdzniej.

Zarzad jest w trakcie oceny wpltywu powyzszych standardéw i interpretacji na
sprawozdawczo$¢ Spoiki.

3. Podstawa konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe
jednostki dominujgcej oraz sprawozdanie jednostek kontrolowanych przez jednostke
dominujgcg sporzgdzone na dzien 30.06.2012 i poréwnawczo na dzien 30.06.2011. Zostato
ono sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do s$rédrocznej sprawozdawczosci
finansowe] przyjetej przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Na dzien sporzadzenia raportu ARCUS SA posiadata dwie spétki zalezne:
= T-matic Systems Sp. z 0.0. (spdtka nabyta 29 lipca 2008 roku) oraz
= DocuSoft Sp. z 0.0. (nabyta w z dniem 23 maja 2011 roku).

Wyniki finansowe jednostki nabywanej lub sprzedawanej w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu ich nabycia lub sprzedazy.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ARCUS zostato sporzgdzone
metodag petna.

Wszystkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.
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4.  Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Arcus S.A.
sporzagdzonym wedtlug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012 roku powinno
by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
Arcus S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz kwartalnej informacji finansowej ARCUS
S.A. jest zioty polski.

W pierwszym potroczu 2012 zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe nie ulegty
Zmianie.
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V. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

5.  Przychody ze sprzedazy

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture rzeczowg i geograficzng przychodow ze sprzedazy

Grupy Kapitatowe.

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow
Razem przychody ze sprzedazy
w tym

dla jednostek powigzanych

01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010

0 74
8761 8914
65 351 44 261
0 0

74 112 53 249
3 781

1735
4825
72 937
0

79 497

592

01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2011

01.01-30.06.2010

Sprzedaz w kraju 73 837 53 058 79 378
Sprzedaz dla klientéw zagranicznych 275 191 119
Razem przychody ze sprzedazy 74112 53 249 79 497
Zmiana prezentacji danych za 2011:
Tytut Wykonanie za okres

01.01-30.06.2011 01.01-.06.2011

byto prezentowane | jest prezentowane réznica
Przychody ze sprzedazy 53 090 53 249 159
Koszt wiasny sprzedazy -45 674 -45 674 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7416 7575 159
Pozostate przychody operacyjne 88 88 0
Koszty sprzedazy -11 766 -11 766 0
Koszty ogélnego zarzadu -3377 -3377 0
Pozostate koszty operacyjne -2 037 -2 037 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9 676 -9 517 159
Przychody finansowe 704 545 -159
Koszty finansowe -42 -42 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -9014 -9014 0
Podatek dochodowy 1032 1032 0
Zysk (strata) netto -7 982 -7 982 0

Kwota leasingu w roku 2010 byla nieistotna.
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6. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Dziatalno$¢ ARCUS S.A. nie podlega sezonowosci, przychody Spétki generowane sg na
podstawie kontraktow statych i kontraktow incydentalnych. Wysoki udziat kontraktow
incydentalnych w sprzedazy Spdtki, jak rowniez charakteryzujgcy je zmienny rozktad w
czasie roku, prowadzi do zroznicowanego poziomu osigganej sprzedazy w porownywalnych
okresach réznych lat. Jednocze$nie czynnik ten nie posiada znaczgcego wplywu na
porownywalnos¢ catorocznych wynikow finansowych Spotki. ARCUS S.A. dgzy sukcesywnie
do zawierania kontraktéw dtugoterminowych, ktére zmniejszajg wptyw na wynik kontraktow
incydentalnych — osigga to m. in. poprzez dzierzawe urzgdzen do klientéw oraz rozwdj ustug
serwisowych, integracyjnych i telematycznych. Oczekuje sie, ze obszary te bedg stale
zwiekszac swoj udziat w dochodach i EBITDA Spotki.

Dziatalnos¢ spétki zaleznej — T-matic Systems Sp. z 0.0. charakteryzuje sie sezonowym
zréznicowaniem sprzedazy. Znaczgcg wiekszos¢ sprzedazy realizuje ona w drugiej potowie
roku. Rozwijana dziatalnos¢ w segmencie telemetrii i zawarte juz kontrakty powinny
przyczyni¢ sie do istotnej zmiany struktury dochoddéw.

Dziatalno$¢ spétki zaleznej — DocuSoft Sp. z o0.0. charakteryzuje sie sezonowym
zréznicowaniem sprzedazy. Znaczgcg wiekszos¢ sprzedazy realizuje ona w drugiej potowie
roku. Ze wzgledu na obecny niewielki udziat tej spdtki w przychodach Grupy, nie ma to
znaczgcego wptywu na wynik finansowy Grupy.

Sezonowos¢ dziatalnosci spotek zaleznych nie ma istotnego wptywu na wyniki Grupy.

7. Dane segmentowe

Dziatalnos¢ Grupy ARCUS zostata dla celéw prezentacji podzielona na segmenty
dziatalnosci:

= segment IT obejmujacy sprzedaz i dzierzawe sprzetu kopiujgcego i do zarzadzania
pocztg oraz petnym cyklem zycia dokumentu, (office solutions),

= segment telematyki obejmujgcy swiadczenie monitorowania flot pojazdow,

= segment telemetrii obejmujgcy sprzedaz oraz instalacje i uruchomienie urzgdzeh do
pomiaru mediéw jak prad, gaz i woda,

= segment ustug, w tym ustugi serwisowe, naprawcze, a takze ustugi integracji
rozwigzan ICT (technologii informacyjno-telekomunikacyjnych),

W okresie pierwszego potrocza 2011 oraz w roku 2010 segment telemetryczny nie byt istotny
dla oceny dziatalnosci Grupy, dlatego nie byt w okresie tym prezentowany.
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Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2012

Segment

Segment Segment pozostatych Razem
Segment IT  telematyczny telemetryczny ustug
Przychody 41 848 2525 23 837 5902 74 112
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrz. 41 848 2525 23 837 5902 74 112
Przychody razem segmentu 41 848 2525 23837 5902 74 112
Wynik segmentu 4 397 -192 970 -520 4 655
Koszty nieprzypisane - 0 -5 740
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami finansowymi - -1 085
Przychody finansowe netto - 1239
Zysk przed opodatkowaniem - 154
Podatek dochodowy - -108
Zysk netto za rok obrotowy - 46
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 40 344 2 356 22993 5713 71 406
Aktywa nieprzypisane - 0 23953
Aktywa ogdtem 40 344 2 356 22993 5713 95 359
Pasywa segmentu 17 153 1002 9775 2429 30 359
Pasywa nieprzypisane - 65 000
Pasywa ogotem 17 153 1002 9775 2 429 95 359
Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2011
Segment Segment
Segment IT pozostatych Razem
telematyczny
ustug
Przychody 45 466 2988 4 795 53 249
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz. 45 466 2988 4795 53 249
Przychody razem segmentu 45 466 2988 4795 53 249
Wynik segmentu 2310 -925 -1 909 -524
Koszty nieprzypisane - - 0 9152
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - - -9 676
Przychody finansowe netto - - - 662
Zysk przed opodatkowaniem - - - -9014
Podatek dochodowy - - - -1 032
Zysk netto za rok obrotowy - - - -7 982
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 47 199 6 057 2604 55 860
Aktywa nieprzypisane - - 0 33219
Aktywa ogotem 47 199 6 057 2 604 89 079
Pasywa segmentu 27 110 1283 46 28 439
Pasywa nieprzypisane - - - 60 640
Pasywa ogotem 27 110 1283 46 89 079
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Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2010

Segment Segment
Segment IT telematyczny pozostatych Razem
ustug

Przychody 71721 1699 6 077 79 497
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrz. 71721 1699 6 077 79 497
Przychody razem segmentu 71721 1699 6 077 79 497
Wynik segmentu 4 906 -924 406 4 388
Koszty nieprzypisane - - 0 5382
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - - -994
Przychody finansowe netto - - - 100
Zysk przed opodatkowaniem - - - -894
Podatek dochodowy - - - -21
Zysk netto za rok obrotowy - - - -873
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 38120 5792 2813 46 725
Aktywa nieprzypisane - - 0 45 216
Aktywa ogotem 38120 5792 2813 91 941
Pasywa segmentu 14111 1410 45 15 566
Pasywa nieprzypisane - - - 76 375
Pasywa ogotem 14 111 1410 45 91 941

8.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej i zdarzen majacych
wplyw na osiagniety wynik finansowy

W opisywanym okresie Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen.

Na skonsolidowang sprzedaz w | potowie 2012 roku ztozyly sie nastepujace wplywy
segmentow operacyjnych:

= segment IT — przychody 41 848 tys. zt (spadek o 8%),

= segment telematyczny — 2 525 tys. zt (spadek o 15%),

= segment telemetryczny — 23 837 tys. zt (nowy segment),

= segment pozostatych ustug — przychody 5 902 tys. zt (wzrost 0 23%).

W | potowie 2012 roku Grupa Kapitatowa osiggneta przychody w wysokosci 74 112 tys. zi,
ktore byty o 39% wyzsze od osiggnietych rok wczesniej. Zwigkszenie przychodéw Grupy
Kapitatowej spowodowane byto przede wszystkim uruchomieniem nowego segmentu jakim
jest telemetria, w zakresie dotychczasowych obszaréw dziatalnosci Grupa zmniejszyta
sprzedaz o ok. 8% - w obszarze segmentu IT i telematycznego. Spadek sprzedazy w
obszarze IT, czyli podstawowej dziatalnosci Grupy, jest kontrolowany, gdyz Grupa
koncentruje sie od potowy 2011 r. na sprzedazy o wyzszych marzach i eliminuje transakcje
nisko marzowe wigzgce srodki ptynne oraz transakcje o podwyzszonym ryzyku handlowym.
W konsekwencji tego, przy spadku sprzedazy w segmencie IT o 8%, Grupa zanotowata
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podwojenie wyniku na sprzedazy w tym obszarze oraz wzrost Sredniej marzy dla catej
sprzedazy z 14,2% w pierwszym potroczu 2011 do 17,4% w pierwszym potroczu 2012.

Niesatysfakcjonujgce wyniki osiggnagt segment telematyki (monitoring flot) co wynika w duze;j
mierze z gwattownego spadku marz, spowodowanego wojng cenowg wsrod dostawcow
ustug, istotnym ostabieniem catego sektora budowlano-transportowego, ktéry stanowi wazng
grupe klientébw oraz zakonczeniem duzego kontraktu. W ostatnim okresie Grupa wygrata
kilka duzych przetargéw na dostawe ustug telematycznych, ale nie zostaly one jeszcze
zakonczone podpisaniem stosownych umow.

Wyrazny wzrost zanotowat segment ustug, ktory jest uznawany przez Zarzad Grupy za
strategiczny. Same przychody z tego obszaru nie majg jeszcze istotnego wptywu na obraz
catej Grupy, ale jest to obszar szybko rosngcy, ktéry moze zapewni¢ godziwg marze.
Dotychczas segment ten byt traktowany jako centrum kosztéw, jednak od drugiej potowy
2011 jest konsekwentnie restrukturyzowany w kierunku centrum zyskow, co widac juz w
ograniczeniu kosztow funkcjonowania, wzroscie przychodéw i poprawie wyniku na
dziatalnosci. W pierwszej potowie 2011 segment ten wygenerowat strate 1,9 min z, w
analogicznym okresie 2012 byto to juz 0,5 min zt straty — Zarzad oczekuje, ze rok 2012 uda
sie zakonczy¢ wynikiem zblizonym do zera, a od roku 2013 segment ten bedzie rentowny.

Nowym segmentem, ktéry zostat uruchomiony w potowie 2011 r. jest telemetria, w tym
dostawa urzadzen do eksploatacji nowoczesnych sieci energetycznych ,smart grid” oraz ich
integracja. Jest to obszar o duzym potencjale wzrostu, ale charakteryzujgcy sie relatywnie
nizszymi marzami, ponadto wymagajgcy duzego zaangazowania kapitatu obrotowego i o
dtlugim okresie obrotu gotéwka. Sektor energetyczny, dziatajgcy w praktyce w $rodowisku
monopolu, nierzadko narzuca swoim dostawcom warunki handlowe i wspétpracy
odbiegajgce od powszechnie przyjetych standarddéw.

Grupa intensywnie rozwija swoje zasoby kadrowe i technologiczne do realizacji przysztych
kontraktéw, powoduje to jednak konieczno$¢ ponoszenia kosztdw na utrzymanie zasobow
oraz rozwoj nowych obszaréw (m. in. telemetria dla sektora gazu i wody).

W pierwszym poétroczu 2012 Grupa dwukrotnie wygrata przetargi o wartosci ponad 200 min
zt na dostawe infrastruktury posredniczacej w technice PLC dla Energa Operator S.A, ale z
powoddéw nieznanych Grupie nie doszto jeszcze do podpisania stosownych umow.

Spodziewano sie réwniez pojawienia kolejnych przetargdw na realizacje tego typu dostaw w
innych spotkach energetycznych, ktére to przetargi z nieznanych dla Grupy powodéw do tej
pory nie zostaty opublikowane.

Szacuje sieg, iz do 2020 roku, w Polsce wymianie ulegnie okoto 16,5 min licznikbéw, a
wielko$¢ rynku systemow zdalnego odczytu energii w latach 2011-2020 szacowana jest na
ok. 7-8 mid z.

W | potowie 2012 roku koszty sprzedazy Grupy Kapitatowej spadty o ponad 21% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 9 280 tys. zi, jednoczesnie nastgpit
wzrost zatrudnienia o blisko 15% w dziatach handlowych i serwisu. Koszty ogélnego zarzadu
Grupy w omawianym okresie zanotowaty wzrost, ale wynika to z faktu, ze duzg czes¢
kosztéw nieprzypisanych o charakterze zdarzen jednorazowych (koszty postepowan
prawnych, kary itp.) alokowano w tym obszarze.

W stosunku do | potowy 2011 roku zmniejszeniu ulegty pozostate koszty operacyjne Grupy,
ale sg one zwigzane niemal w catosci ze zdarzeniami jednorazowymi jak odpisy dotyczgce
aktualizacji wartosci zapasow i naleznosci handlowych (gtdwnie naleznosci za ustugi
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telematyki dla sektora budowlanego i transportowego zaangazowanego w budowe drég).
taczna warto$¢ odpisow przekroczyta kwote 800 tys. zt, a uwzgledniajgc inne zdarzenia
jednorazowe o tgcznej wartosci ponad 500 tys zt, Grupa osiggneta by w catym pierwszym
potroczu dodatni wynik na dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody finansowe netto Grupy Kapitatowej wyniosty w pierwszym poétroczu 2012 roku
1.363 tys. zt i byty o 150% wyzsze niz osiggniete w | potowie 2011 roku. Strategia
zarzadzania ryzykiem kursowym oraz lokowania nadwyzek srodkéw pienieznych przyniosta
zamierzone efekty. W | potowie 2012 roku $rodki lokowane byly na lokatach bankowych.
Zarzad zwraca uwage, ze utrzymanie zblizonego wyniku w drugiej potowie roku bedzie mato
prawdopodobne.

tacznie Grupa Kapitatowa ARCUS wygenerowata w | potowie 2012 roku zysk brutto w
wysokosci 154 tys. zt wobec straty brutto wynoszacej 9.014 tys. zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Na wyniku Grupy zawazyly zdarzenia jednorazowe i odpisy
aktualizujgce, gtdwnie na poziomie podmiotu zaleznego T-matic Systems Sp. z o. o., ktérego
ujemny wynik obcigzyt cato$¢ wyniku Grupy.

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidést w okresie
pierwszego poétrocza 2012 r. kwote 630 tys. zt, co daje 0,09 zt na akcje, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego bylfa to strata 7.416 tys. zi, tj. 1,00 zt na akcje.

Grupa Kapitatowa toczy spér z Zaktadem Ubezpieczeh Spotecznych w zwigzku z zgdaniem
zaptaty kary umownej oraz niewyptaceniem i pobraniem od GK Arcus tacznej kwoty 3.580
tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spotki Arcus S.A. oraz wspoétpracujgcych z nim doradcéw prawnych
zgdanie zaptaty kary umownej jest bezzasadne, a $rodki niewyptacone Spoétce przez ZUS
powinny podlegac¢ zwrotowi. Z tego tez powodu kwota ta jest wykazywana jako naleznos$¢
od klienta, nie tworzono na nig rezerw.

Szczegbty sporu zostaty opisane w pkt. 31 niniejszego Raportu Okresowego.

9. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

W | pétroczu 2012 roku nie odnotowano pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktére bytyby niezwykte ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

10. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja
one istotny wplyw na biezacy okres srodroczny

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany wielko$ci szacunkowych w sprawozdaniu
skonsolidowanym za | pétrocze 2012 roku.
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Stan rezerw na podatek odroczony na dzien 30.06.2012 oraz 30.06.2011.:

Stan w dniu 01.01.2012 1719
Wykorzystane 1719
Utworzenie 1828
Stan w dniu 30.06.2012 1828
Stan w dniu 01.01.2011 1059
Wykorzystane 1059
Utworzenie 1736
Stan w dniu 30.06.2011 1736

Z odpisu 1.736 tys. zt utworzonego w pierwszym potroczu 2011 wykorzystano 1.719 tys. zt w

okresie biezgcym.

Pozostate koszty operacyjne

01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2011
Strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych 27 0
Koszty napraw ubezpieczonego mienia 0 0
Przekazane darowizny 21 0
Aktualizacja warto$ci aktywow 363 1932
Koszty rozwigzania umow 419 0
Pozostate 148 105
Razem 989 2 037

01.01-
30.06.2010

o O O

58
0
66
124

W | potroczu 2012 roku utworzone zostato takze 363 tys. ztotych odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ zapasow towardw oraz naleznosci.

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania:

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Bilans otwarcia 3334 2729 2 269
Utworzenie rezerwy 1172 529 1488
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1156 254 1419
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 16 275 69
Inne 0 0 0
Wykorzystanie rezerw 1912 160 113
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1663 160 113
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 249 0 0
Rozwiagzanie rezerw 247 18 -150
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 247 18 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 -150
Bilans zamknigcia 2347 3080 3794

31.12.2010
1163

2123
2 064
59

0

488
488

109

109

2729
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Stan rezerw na zobowigzania:

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
Na naprawy gwarancyjne 2017 2314 3518 2314
Na odprawy emerytalne i urlopy 330 766 276 415
Rezerwa na badanie bilansu 0 0 0 0
Suma 2347 3080 3794 2729
W tym czesé
Czesé diugoterminowa 375 538 1269 1353
Na naprawy gwarancyjne 175 5 1 046 1 095
Na odprawy emerytalne i urlopy 200 533 223 258
Czes¢ krotkoterminowa 1972 2796 2525 1376
Na naprawy gwarancyjne 1842 2563 2 472 1219
Na odprawy emerytalne i urlopy 130 233 53 157
Rezerwa na badanie bilansu 0 0 0 0
11. Koszty wedtug rodzaju
01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010

Wartos¢ sprzedanych towarow 53915 39 425 62 033
Ustugi obce 6 592 5757 6 694
Wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikéw 8 962 9 606 7184
Zuzycie materiatow i energii 3089 4 249 2984
Podatki i optaty 434 333 258
Amortyzacja 1199 844 721
Pozostate koszty rodzajowe 857 398 810
Razem 75048 60 612 80 684
Zmiana stanu zapasow 348 -205 271
Koszty dziatalno$ci operacyjnej: 74700 60 817 80413

Koszty sprzedazy 9280 11 766 11126

Koszty ogolnego zarzadu 4173 3377 3645

Koszt wtasny sprzedazy 61 247 45 674 65 642
12. Przychody i koszty finansowe

01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010

Przychody finansowe 1363 704 721
uzyskane odsetki 144 654 721
Pozostate (réznice kursowe) 1219 50 0
Koszty finansowe 124 42 621
Odsetki 72 30 133
Pozostate 52 12 488
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13. Podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
Podatek dochodowy biezgcy 0 0 398
Podatek dochodowy odroczony -108 1032 -377
Razem -108 1032 21

Efektywna stopa podatkowa wynosi 70 % i jest wyzsza od ustawowej stopy podatkowej, co
wynika gtéwnie z nieutworzenia aktywa a tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych
W spotfce zalezne.

14. Zysk | strata netto przypadajacy na 1 akcje

01.01- 01.01- 01.01-
. 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
Srednia wazona liczba akcji 7 395 157 7 395 157 7 395 157
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 7 395 157 7 395 157 7 395 157
Zysk/strata netto na jedng akcje przypisany 0,09 -1,00 -0,05
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Rozwodniony zysk/strata przypadajgcy na 0,09 -1,00 -0,05
jedng akcje przypisany  akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

15. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie przeprowadzano emisji, wykupu ani spfaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. W dniu 14 czerwca Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 26 o skupie akcji wtasnych Jednostki
Dominujgcej w celu ich umorzenia. Jednostka Dominujgca moze w okresie do 5 lat skupi¢ do
10% kapitatu zaktadowego ptacac za akcje nie wiecej niz 6 ztotych. W dniu 3 sierpnia br.,
Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiany w jej statucie co byto warunkiem wejscia w
zycie uchwaty nr 26. Zarzad planuje rozpoczecie skupu akcji od 3 wrzesnia 2012.

16. Kapital podstawowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi obecnie 739.515,70 zt. i dzieli sie na
7.395.157 akcji zwyklych na okaziciela (akcje serii A, B i C), o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda, dajgcych prawo do 7.395.157 gtosow. Wszystkie akcje dopuszczone sg do
publicznego obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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17. Zmiany w stanie srodkéw trwatych

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010
Srodki trwate
Grunty 0 0 0 0
Budynki i budowle 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 817 895 837 344
Srodki transportu 830 826 611 497
Pozostate 1601 1412 1702 809
Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 3248 3133 3150 1650
Zmiany w stanie srodkow trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2012

budowle  ursadsenia transporu  Pozostale  Razem

Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2012 0 2234 1143 3466 6 843
Zwiekszenia 273 148 594 1015
- nabycie 273 148 594 1015
Zmniejszenia 0 148 51 91 290
- sprzedaz i likwidacja 148 51 91 290
Stan na 30.06.2012 0 2 359 1240 3969 7 568
Umorzenie
Stan na 01.01.2012 0 1339 317 2054 3710
Zwiekszenia 0 348 95 389 832
- amortyzacja 0 348 95 389 832
Zmniejszenia 145 2 75 222
- sprzedaz i likwidacja 145 2 75 222
Stan na 30.06.2012 0 1542 410 2 368 4 320
Netto na dzien 30.06.2012 0 817 830 1601 3248
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Zmiany w stanie srodkow trwatych w okresie 01.01 do 31.12.2011

Budynkii Maszyny i Srodki

budowle wurzadzenia transportu Pozostale Razem

Wartos$é brutto
Stan na 01.01.2011 0 1397 1078 2400 4 875
Zwiekszenia- nabycie 1005 653 1212 2870
Zmniejszenia- sprzedaz i 0 168 588 146 902
likwidacja
Stan na 31.12.2011 0 2234 1143 3466 6 843
Umorzenie
Stan na 01.01.2011 0 1121 605 1530 3256
Zwiekszenia - amortyzacja 0 385 133 657 1175
Zmniejszenia — sprzedaz | 0 167 421 133 721
likwidacja
Stan na 31.12.2011 0 1339 317 2 054 3710
Netto na dzien 31.12.2011 0 895 826 1412 3133
Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2011

Budynki i Maszyny.l Srodki Pozostale Razem

budowle urzagdzenia transportu
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2011 0 1397 1078 2 400 4 875
Zwiekszenia 673 234 1072 1979
- nabycie 673 234 1072 1979
Zmniejszenia 0 124 0 119 243
- sprzedaz i likwidacja 124 0 119 243
Stan na 30.06.2011 0 1946 1312 3353 6611
Umorzenie
Stan na 01.01.2011 0 1121 605 1530 3256
Zwiekszenia 0 110 96 229 435
- amortyzacja 0 110 96 229 435
Zmniejszenia 122 0 108 230
- sprzedaz i likwidacja 122 0 108 230
Stan na 30.06.2011 0 1109 701 1651 3461
Netto na dzien 30.06.2011 0 837 611 1702 3150
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Zmiany w stanie srodkow trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2010

Maszyny i

Srodki

urzadzenia transportu Pozostale Razem
Wartosc¢ brutto
Stan na 01.01.2010 0 1370 1023 4188 6 581
Zwiekszenia 265 0 204 469
- nabycie 265 0 204 469
Zmniejszenia 0 225 0 2 209 2434
- sprzedaz i likwidacja 225 0 2 209 2434
Stan na 30.06.2010 0 1410 1023 2183 4616
Umorzenie
Stan na 01.01.2010 0 1058 437 1202 2 697
Zwiekszenia 0 79 89 173 341
- amortyzacja 0 79 89 173 341
0
Zmniejszenia 0 71 0 1 72
- sprzedaz i likwidacja 71 0 1 72
Stan na 30.06.2010 0 1066 526 1374 2 966
Netto na dzien 30.06.2010 0 344 497 809 1650
. 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010
Srodki trwate wykazywane
pozabilansowo
na podstawie umoéw najmu 3540 3058 2610 2517
Srodki trwate wykazywane 3540 3058 2610 2517

pozabilansowo razem

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje jednostek notowanych
Akcje jednostek nienotowanych

30.06.2012

1585
0

31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010

185

5
0

2282
0

1751
0

Grupa posiada 346 748 akcji spotki TAURON Polska Energia (TAURON) Kurs akcji
TAURON w dniu 30.06.2012 wyniost 4,57 zt, w dniu 31.12.2011 wynosit 5,35 z, w dniu
30.06.2011 wynosit 6,58 zt, a w dniu 30.06.2010 r. wynosit 5,05 zt.
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19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010
Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie 10 39 12 10
Srodki pieniezne na rachunkach 753
bankowych 807 1876 2103
Lokaty krotkoterminowe 13725 10 650 16 926 29 661
Razem 14 488 11 496 18 814 31774

20. Kredyty i pozyczki

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010

Pozyczki od podmiotéw powigzanych 0 0 0 0
Kredyty krotkoterminowe 4 000 9707 0 0
Razem 4 000 9 707 0 0

W | péiroczu 2012 roku Grupa odnowita akredytywe importowag o wartosci 4,5 min Euro oraz
kredyt obrotowy o wartoéci 4 min zt poprzez podpisanie kolejnych anekséw do umowy
kredytowej nr 98/62 zawartej z bankiem PeKaO S.A. dnia 10 lipca 1998 r. Termin sptaty
kredytu w wysokosci 4 min zt uptywa dnia 31 maja 2013 r., a termin waznosci akredytywy
uptywa 28 pazdziernika 2013 r. Oprocentowanie kredytu w skali roku jest zmienne, ustalone
na bazie stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczeniem kredytu jest cesja globalna naleznosci na kwote 12 min z, zastaw
rejestrowy na posiadanych akcjach Tauron SA, poreczenia podmiotéw zaleznych, weksel
wiasny i dobrowolne poddanie sie egzekucji. Ponadto w zwigzku z akredytywg Spoétka
ustanowita dodatkowo na rzecz Pekao zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o
wartoéci 7 min zt.

Ponadto, w celu zabezpieczenia srodkéw do finansowania kontraktéw handlowych, Spotka
zawarta w dniu 1 lutego 2012 Umowe o Linie Kredytowg na Krotkoterminowe Kredyty
Obrotowe z Kredyt Bank SA o wartosci 20 min zt i terminem waznosci do 1 sierpnia 2014 r.,
a w dniu 2 kwietnia 2012 r. z BRE Bank SA Umowe Wspétpracy w ramach linii kredytowej na
kwote 25 min zt i terminem obowigzywania limitu do 8 listopada 2013 r.

21. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem ARCUS S.A. oraz zadna z jej spotek zaleznych nie
zadeklarowata wyptaty ani nie wyptacita dywidendy.

22. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od daty bilansu, tj. 30.06.2012 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j.
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23. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ARCUS w ciggu okresu srédrocznego

W okresie 01.01-30.06.2012 nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
ARCUS.

24. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zobowigzania warunkowe z tytutu 355?2%?2 33)?2%?1 Zmianaw %
Na rzecz pozostatych jednostek 62 925 55 144 14%
zobowigzania wekslowe w tym wystawione dla: 42 340 33817 25%
Banku z tytutu zabezpieczenia kredytu 4 000 4 000
Firm ubezp. z tytutu udzielonej gwarancji 7 532 792
nalezytego wykonania umowy
Firm ubezp. z tytutu gwarancji zaptaty wadium 0 953
Zobowigzania wekslowe z tytutu akredytywy 19176 17 940
importowej
Leasingodawcoéw z tytutu zawartych uméw 11 632 10 132
Przewtaszczenie magazynow 7 000 8 807 -20%
Cesja naleznosci 12 000 10 000 20%
Zastaw na akcjach TAURON z tyt. akredytywy 1585 2520 -37%
importowej

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W | potowie 2012 roku w stosunku do Spoitki, podmiotem powigzanym bezposrednio —
poprzez posiadane udziaty byty:

= T-matic System Sp. z 0. 0., w ktérym ARCUS S.A. posiada 55% udziatéw oraz

= DocuSoft Sp. z 0. 0., w ktérym ARCUS S.A. posiada 86,96% udziatow.

ARCUS S.A. wraz z T-matic System Sp. z o. o. i DocuSoft Sp. z 0. o. tworzg Grupe
Kapitatowg ARCUS.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w | potowie 2012 roku zawarte na warunkach innych
niz rynkowe nie wystapity.
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Ponizsza tabela zawiera informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powiazanych

Podmiot powigzany Okres

| péirocze
2011

ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa
BLUTECH S.C. G.Szyszka, A. Zalewski G.
Zietek

eSaldo J.M. Zalewska
OBP Incentive Travel
ZDIZ Metno Sp. z 0.0.

Docusoft Sp. z o.0. 13
INFORSYS SA 768
Razem 781
| pétrocze
2012
ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa 1

ZDIZ Metno Sp. z 0.0.
BLUTECH S.C. G.Szyszka, A. Zalewski G.
Zietek

eSaldo J.M. Zalewska

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski 1
JK System Jacek Kazmierczak

Razem 2

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

2271

48

48
183
190
42
172
2954

22 730
20

74
44

27
22 898

Naleznosci
od
podmiotéw
powigzanych

42
826
868

Zobowiazani
wobec
podmiotow

a

powigzanych

18

28

10

13
36

Warszawa, 31 sierpnia 2012

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu

Marek Multan — Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzono przez: Grazyna
Syryczynska - Gtowny Ksiegowy
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ARCUS S.A.
ZA 1 POLROCZE 2012 ROKU

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za | pdétrocze 2012 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ARCUS SA ZA |

POLROCZE 2012 ROKU

Rachunek Zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt witasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Czesc¢ biezaca
Czesc¢ odroczona
Zysk (strata) netto

EBITDA

Zysk (strata) na jedna akcje
Zwykty i rozwodniony

01.01.-

01.01.-

30.06.2012 30.06.2011

70 425
-58 243
12 182

399

-8 459
-3 398
-236
488

1386

-6
1380
1868

-555
0
-555
1313

1342

0,18

50 850
-43 806
7 044

26

-10 804
-2 661
-2 037
-8 432

719

717
-7 715

1035

1035
-6 680

-7 979

-0,90

Wykonanie za okres
01.01.- 01.04.-

01.04.-

01.04.-

30.06.2010 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010

77797 32339
-64 320 -26 836

13477 5503
9 235

-10 370 -3376
-2 970 -2 281
-105 -164
41 -83
860 -192
-569 -2
291 -194
332 277
71 -24
-398 0
327 -24
261 -301
395 331
0,04 -0,04

23 889
-19 380
4 509

-1
-5921
-1473
-1 992
-4 878

440
106
546
-4 332

1038

1038
-3294

-4 626

-0,45

27 494
-22 655
4 839

8

-3 899
-2164
-65
-1281

-18
-533
-551

-1 832

470
-109
579
-1 362

-1 225

-0,18
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Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

Zysk (strata) netto za okres

Sktadniki  innych  catkowitych
dochodow:

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Podatek odroczony od
sktadnikéw innych catkowitych
dochodow

Suma skfadnikow innych
catkowitych dochodéw

Catkowity dochéd za okres

Catkowity dochdéd (strata) na
jedna akcje
zwykty i rozwodniony

01.01.-
30.06.2012

1313

-969

184

-785

528

0,07

01.01.-
30.06.2011

-6 680

-273

52

-221

-6 901

-0,93

01.01.-

261

-276

52

-224

37

0,01

01.04.-

-301

-176

33

-143

-444

-0,06

01.04.-

-3294

104

-20

84

-3 210

-0,43

01.04.-
31.12.2010 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010

-1362

-1362

-0,18
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ ARCUS SA ZA | POLROCZE 2012 ROKU
Stan na Stan na Stan na Stan na

Aktywa 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3096 2951 2805 1175
Wartosci niematerialne 2202 1949 410 494
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 5975 5975 5608 3598
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1585 1855 2282 1751
Naleznosci dlugoterminowe 9736 10 268 7 369 2452
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1914 2391 3202 1213
Razem 24 508 25 389 21676 10 683
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 22 889 34 241 26 964 22 562
Inwestycje krétkoterminowe 177 5702 5418 3853
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 35293 57 701 16 196 20 649
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 265
Inne krétkoterminowe naleznosci finansowe 0 0 0 337
Srodki pieniezne 13 165 9163 16 645 31622
Razem 71524 106 807 65 223 79 288
AKTYWA RAZEM 96 032 132 196 86 899 89971
Pasywa Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2010
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 740 740 740 740
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 024 38 024 38 024 38 024
Kapitat zapasowy z aktualizacji wyceny -785 -566 -221 -650
Zyski zatrzymane 24 654 23341 21728 26 414

62 633 61539 60271 64 528

Zobowiagzania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 1454 1427 1634 581
Rezerwy na zobowigzania 350 412 1246 516
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 4134 3975 4574 1734
Razem 5938 5814 7 454 2831
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 902 52 306 16 664 20 870
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - kredyty 4 000 9 707 0 0
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Rezerwy na zobowigzania 1851 2760 2510 1742
Razem 26 753 64 843 19 174 22 612
Pozostate pasywa 708 0 0 0
PASYWA RAZEM 96 032 132 196 86 899 89 971
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Razem
podstawowy akcji powyzej ich  zatrzymane aktualizacji
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2012 740 38 024 23 341 -566 61539
W tym:
Zyski zatrzymane z lat ub. 28 408
Strata roku 2011, zgodnie z -5 067
uchwatg WZA
Zysk netto 0 0 1313 0 1313
Aktywa finansowe dostepne -219 -219
do sprzedazy skorygowane o
podatek dochodowy
Stan na 30 czerwca 2012 740 38024 24 654 -785 62 633
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Razem
podstawowy akcji powyzej ich  zatrzymane aktualizacji
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 740 38024 28 408 -224 66 948
Zysk netto 0 0 -5 067 0 -5 067
Aktywa finansowe dostepne -342 -342
do sprzedazy skorygowane o
podatek dochodowy
Stan na 31 grudnia 2011 740 38024 23341 -566 61 539
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011
Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Razem
podstawowy akcji powyzej ich  zatrzymane aktualizacji
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 740 38 024 28 408 -224 66 948
Zysk netto 0 0 -6 680 0 -6 680
Aktywa finansowe dostepne 0 0 3 3
do sprzedazy skorygowane o
podatek dochodowy
Stan na 30 czerwca 2011 740 38 024 21728 -221 60 271

36




arcus ¢:
e — GRUPA KAPITALOWA ARCUS S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2012 ROKU

(W TYSIACACH ZLOTYCH)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PIENIEZNYCH ARCUS SA ZA | POLROCZE 2012 ROKU

PRZEPLYWOW SRODKOW

Za okres
01.01-

30.06.2012
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1868
Korekty o pozycje 4530
Amortyzacja 854
Odsetki -160
Dywidendy otrzymane 0
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej -26
Zmiana stanu zapasow 11 351
Zmiana stanu naleznosci 24 029
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw -31 509
Zmiana stanu innych aktywow 0
Podatek dochodowy zaptacony -70
Inne 61
Razem 6 398
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 4 894
Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 26
trwatych
Sptata pozyczek przez podmioty powigzane 4 868
Dywidendy otrzymane 0
Wydatki -2 402
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych i rzeczowych -2 402
aktywow trwatych
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 0
Inne 0
Razem 2492
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 4 852
Otrzymane naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0
Kredyty i pozyczki 4 000
Odsetki otrzymane 852
Wydatki -9 740
Nabycie udziatéw w firmie DocuSoft 0
Podwyzszenie kapitatu w firmie powigzanej 0
Sptata kredytéw i pozyczek -9 707
Odsetki zaptacone -33
Razem -4 888
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 4002
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 163
Srodki pieniezne na koniec okresu 13165

Za okres
01.01-
31.12.2011

-5 338
-30 404
1260
-964
-52

-6 055
-21 377
-2 981

-266
28
-35742

58

52
-4 558
-4 458

-100

-4 500

Za okres
01.01 -
30.06.2011

-7 715
-14 295
456
-825

1222
18 958
-32 509

-266
-1 326
-22 010

14

-1 928
-1928

-1914

1832
993

839
-2 738
-2 010

-535
-193
-906
-24 830
41 475
16 645

Za okres
01.01-
30.06.2010

332
12 393
354
-779

-4 965
28 677
-9 024
-896
-949
-22

12 725

305

302

-1678
-469

-1 209

-1 373

965
105

860
-274

-193
-81
691

12 043
19579
31622

37




arcus ¢:
T — GRUPA KAPITALOWA ARCUS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2012 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

VIl.  INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2012 R

26. Podstawa sporzadzenia informaciji finansowych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2012 roku. Dane poréownywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012
roku. Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci firmy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

27. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 01.01.2012 do
30.06.2012 oraz dane porownywalne za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 i 01.01.2010 do
30.06.2010 zostato sporzgdzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zastosowano takie same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
ARCUS.

28. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.

Nie byto korekt btedéw podstawowych.

29. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wyniki
finansowe i rentownosé.

W | potroczu 2012 roku nie byto wprowadzanych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

30. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem ARCUS S.A. nie zadeklarowata wyptaty ani nie wyptacita
dywidendy.
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31. Inneistotne informacje

W dniu 20 kwietnia 2012 roku Spétka wszczeta podstepowanie sgdowe przed Sgdem
Okregowym w Warszawie przeciwko Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych o zaptate i
naprawe szkody, wskazujgc wartos¢ kwoty roszczenia na 9.483.125,27 zt. Przedmiotem
postepowania sg wierzytelnosci Emitenta o zaptate oraz naprawienie szkody powstatej
wskutek niewykonania zobowigzah przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych wynikajgcych z
umowy nr TZ/370/16/09 z dnia 27 listopada 2009 r. Zarzad Arcus S.A. raportem biezgcym nr
4/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 roku, poinformowat o otrzymaniu od ZUS noty ksiegowej
stwierdzajgcej obcigzenie z tytulu opdznienia w wykonaniu przeglagdu konserwacyjnego
zgodnie z warunkami umowy. ZUS twierdzac, iz doszto do naruszenia przedmiotowej
umowy, zazgdat zaptaty kary umownej w wysokosci 5.515.440,00 zt w terminie do 14
kwietnia 2011 roku. ZUS powotat sie na niezasadne zdaniem ARCUS naruszenie warunkow
umowy, zgodnie z ktérymi ARCUS S.A. miata obowigzek wykonania przegladu
konserwacyjnego przedmiotowych drukarek w terminie nie rzadziej niz co 8 miesiecy liczgc
od daty podpisania umowy tj. do dnia 27 lipca 2010 roku.

W ocenie Zarzadu ARCUS S.A., zadanie zapfaty kary umownej przez ZUS jest w pehi
bezzasadne, a ewentualne przesuniecie czasowe wykonania przeglagdu konserwacyjnego
wynikato z wytgcznej winy ZUS. W zwigzku z tym nie mozna twierdzi¢, iz doszio do
naruszenia przez ARCUS S.A. warunkéw umowy z ZUS. W opinii Zarzadu oznacza to, ze
ZUS bezzasadnie naliczyt kary umowne.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu klient nie wyptacit lub pobrat od Arcus SA tgczng
kwote 3.580 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spétki Arcus S.A. oraz wspoétpracujgcych z nim
doradcéw prawnych zgdanie zaptaty kary umownej jest bezzasadne, a $rodki niewyptacone
Spoétce przez ZUS powinny podlega¢ zwrotowi. Z tego tez powodu kwota ta jest
wykazywana jako naleznos¢ od klienta, nie tworzono na nig rezerw.

Od dnia otrzymania noty ksiegowej od ZUS, ARCUS S.A. prowadzita rozmowy z klientem
celem rozwigzania sporu powstatego w wyniku réznej interpretacji zapiséw umowy oraz
niezgodnosci faktycznego przedmiotu realizacji umowy, a =zatozeniami zawartymi w
Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zaméwienia. W miedzyczasie Spdtka informowata w
raporcie za 4 kwartat 2011 z dnia 29 lutego 2012 roku, o skierowaniu do sgdu pozwu
przeciwko ZUS. Pomimo wielu préb, w zwigzku z niemoznoscig osiggniecia stanu
satysfakcjonujgcego obie strony oraz braku mozliwosci zwrécenia sie o arbitraz do
organizacji samorzadu gospodarczego (umowy z podmiotami sektora publicznego nie
przewidujg takich procedur), Zarzgd Emitenta postanowit uzyska¢ niezalezng ocene
zaistniatej sytuacji w ramach kompetencji sgdéw powszechnych, finalnie optaci¢ i skierowaé
stosowne powddztwo w sprawie o petne co do wartosci roszczenia ARCUS SA wobec ZUS.
Dlatego tez w dniu 20 kwietnia 2012 roku ztozony zostat pozew wraz z petng optatg sgdowsg i
zostato wszczete postepowanie.

W dniu 10 maja 2012 Sad Okregowy w Warszawie postanowit skierowaé sprawe do mediacji
na okres 1 miesigca wyznaczajgc mediatora z Polskiego Centrum Mediacji. W dniu 14
czerwca 2012 ZUS wnidst o oddalenie powddztwa w catosci i zasgdzenie kosztow
postepowania na swojg rzecz. W odpowiedzi na pozew wskazano, ze Arcus SA winna
ponosi¢ odpowiedzialnos¢ niezaleznie od faktu, czy opdznienie w wykonaniu pierwszego
przegladu bylo zawinione przez Spotke czy tez byto spowodowane okolicznosciami
niezawinionymi (sic!).
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W dniu 15 czerwca 2012 ZUS wystgpit pismem procesowym o przedtuzenie terminu mediaciji
do 20 lipca br., Spétka wniosta do Sgdu analogiczny wniosek z terminem mediacji do 20
lipca br., co Sad uwzglednit w swojej decyzji z dnia 4 lipca wydtuzajgc okres mediacji o 1
miesigc.

Majgc na uwadze brak polubownego rozstrzygniecia sporu w ramach postepowania
mediacyjnego oraz wobec uptywu przediuzonego terminu mediacji, intencjg Spétki byto nie
przedtuzanie postepowania mediacyjnego o kolejne okresy i dgzenie do rozstrzygniecia
sprawy w ramach merytorycznego postepowania sgdowego. W zwigzku z powyzszym
proces mediacyjny ulegt zakonczeniu i w dalszej kolejnosci sprawa bedzie rozpoznawana
przez Sgd Okregowy w Warszawie.

Do dnia sporzagdzenia niniejszej odpowiedzi Spétka nie ma informacji czy Sgd wyznaczyt
termin rozprawy.

Pozostate istotne informacje dotyczgce dziatalnoéci Spdtki ARCUS S.A. w | potowie 2012
roku zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 31 sierpnia 2012

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Sporzadzono przez: Grazyna Syryczynska -
Gtéwny Ksiegowy

Marek Multan — Wiceprezes Zarzadu
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS
W | POLROCZU 2012 ROKU
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VIII.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ARCUS W | POLROCZU 2012 ROKU

32. Opis organizacji grupy i jej podstawowej dziatalnosci

Grupe Kapitatowg ARCUS (dalej réwniez: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworza:
= ARCUS S.A. jako jednostka dominujgca,
= gpotka zalezna T-matic Systems Sp. z 0.0. (dalej rowniez: ,, T-matic”) oraz

= gspotka zalezna DocuSoft Sp. z 0.0. (dalej rowniez: ,DocuSoft”).
Grupa Kapitatowa

Grupa Kapitatowa ARCUS powstata w dniu 29 lipca 2008 roku w wyniku nabycia 55%
udziatéw dajgcych 55% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow T-matic Systems Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. ARCUS S.A. nabyfa 550 udziatow za kwote 3.540.643,00 zt. ARCUS
SA poniosta tez inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem udziatdbw w wysokosci
57.684,36 zt. tgczny koszt nabycia udziatbw w T-matic Systems Sp. z 0.0. wyniost
3.598.327,36 zt. Arcus SA posiada 55% udziatdbw w tej spdtce na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu. Jednostka podlega konsolidacji. We wrzesniu 2011 r., w wyniku
podniesienia kapitatu T-matic, Arcus SA objeta dodatkowe 7337 udziatéw o fgcznej wartosci
367 tys. zt.

W dniu 23 maja 2011 roku Grupa Kapitatowa ARCUS powiekszyta sie o kolejng spotke.
ARCUS S.A. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki DocuSoft Sp. z
0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, za taczng kwote 2 000 000,00 z.

ARCUS S.A. objeta w spétce DocuSoft Sp. z o.0:
= 3710 nowych udziatéw nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy,

= 145 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposéb, ze kazdy udziat uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajgcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane,

= 145 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposob, Zze kazdy udziat uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajgcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane i uprzywilejowanych co do
gtosu w ten sposdb, ze na kazdy udziat przypadajg dwa gtosy.

ARCUS S.A. posiada 86,96% udziatow spoétki DocuSoft Sp. z 0.0. i 90,1% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednostka podlega konsolidaciji.

Zrédtem finansowania udziatéw w DocuSoft Sp. z 0.0. byly $rodki pozyskane przez ARCUS
S.A. z emisji akcji.
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Dane teleadresowe T-matic Systems Sp. z o.0.

T-matic systems Sp. z 0. 0.

Siedziba i adres: Ul. Mita 2, 00-180 Warszawa
Telefon: +48 22 886 00 50

Fax: +48 22 886 63 24

Poczta elektroniczna: cee@t-matic.com

Strona internetowa: www.t-matic.com.pl

Udziat w kapitale: 55%

Udziat w gtosach 55%

Spotka T-matic Systems Sp. z 0. 0. zostata powotana aktem notarialnym z dnia 27 wrze$nia
2006 roku Repertorium A 1776/2006. Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 00002654060 w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS .

Przedmiotem dziatalnosci T-matic Systems Sp. z 0. 0. jest, zgodnie z umowg tej spoétki:
= reprodukcja zapisanych nosnikow informacii,
= naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych,
= instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
= produkcja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych,

= produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

T-matic dostarcza rozwigzania telematyczne i telemetryczne obejmujgce:
= gystemy zarzgdzania i monitorowania pojazdéw,

= systemy pomiarowe energii elektrycznej, gazu, wody i ciepta.
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Dane teleadresowe DocuSoft Sp. z o.0.

DocuSoft Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Warszawska 153, 43 — 300 Bielsko-Biata
Telefon: 3381057 75; 3381057 77

Fax: 33812 2518; 33 81952 25

Poczta elektroniczna: biuro@docusoft.pl

Strona internetowa: www.docusoft.pl

Udziat w kapitale: 86,96 %

Udziat w gtosach 90,1%

Przedmiotem dziatalnosci DocuSoft Sp. z 0.0. jest, zgodnie z umowg tej spofki:
= produkcja oprogramowania do zarzgdzania dokumentami i obiegiem informacji,
= analiza wymagan klientow pod kagtem systemow obiegu informacii,
= wdrazanie autorskiego oprogramowania,

= implementacja proceséw realizowanych u klienta w oparciu o wytwarzane
oprogramowanie,

= szkolenia z zakresu obstugi i administracji wdrazanego oprogramowania.

33. Zmiany w strukturze Grupy i jednostki dominujacej

W | pétroczu 2012 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy oraz jednostki
dominujacej.

34. Wczesniejsze prognozy

Zarzad ARCUS S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej oraz jednostki dominujgcej ARCUS S.A. na rok 2012.

35. Kapital akcyjny i akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Kapitat zaktadowy ARCUS S.A. wynosi obecnie 739.515,70 zt. i dzieli sie na 7.395.157 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki (akcje serii A, B i C), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
dajgcych prawo do 7.395.157 gtoséw. Wszystkie akcje dopuszczone sg do publicznego
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Akcjonariusze jednostki dominujgcej ARCUS S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (wedtug wiedzy
Spotki) na dzien przekazania niniejszego raportu.

Wartos¢

Liczba akcii udziatlow w Ug;iaiit;f;ew % gtosow na
J kapitale b ., WZA Spétki
zakladowym w %
zaktadowym

MMR Invest S.A. ¥ 4 800 000 480 000 64,91% 64,91%
TFI AIG 600 000 60 000 8,11% 8,11%
Pozostal 1995 157 199 516 26,98% 26,98%
RAZEM 7 395 157 739 516 100,00% 100,00%

1) Podmiotem dominujgcym w MMR Invest SA. jest Pan Marek Czeredys i Pan Michat Czeredys

36. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu
nie posiadali akcji ARCUS S.A. na dzien 30.06.2012 roku, ani na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu okresowego, za wyjatkiem akcji kontrolowanych poprzez spotke MMR
Invest SA.

Prokurent Spotki — Pani Grazyna Syryczynska na dzien 30 czerwca 2012 roku, jak i na dzieh
publikacji niniejszego raportu, posiada 2.901 akcji co réwna sie 0,04% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw. Stan posiadania akcji nie ulegt zmianie w ciggu |
potowy 2012 roku.

37. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | potowie 2012 roku z udziatem Spotki bgdz jednostek zaleznych nie toczyly sie zadne
postepowania, ktérych pojedyncza lub fgczna wartos¢ sporu przekraczataby 10% wartosci
kapitatbw witasnych Spotki za wyjgtkiem sporu z ZUS, ktory zostat opisany w pkt. 31
niniejszego Raportu.

38. Poreczenia, kredyty lub pozyczki i gwarancje

Spdtki z Grupy nie udzielaty w | potowie 2012 roku poreczen kredytow, pozyczek badz
gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ dla jednego podmiotu, przekroczytaby 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

Umowy leasingowe
W | potowie 2012 roku ARCUS S.A. zawarta nastepujgce umowy leasingu:

= 7 Millennium Leasing Sp. z 0.0. dwie umowy leasingu finansowego o tgcznej wartosci
1.500 tys. zt netto. Umowy zostaty zawarte na okres 58 miesiecy. Przedmiotem umow
sg kopertownice (urzadzenia do masowego kopertowania i adresowania pism)
dzierzawione na podstawie dtugoterminowych umow przez klientéw ARCUS S.A.
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Zabezpieczeniem umoéw sg weksle wlasne wraz z deklaracjg wekslowg oraz cesje
naleznosci z kontraktéw.

39. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Suma bilansowa na koniec | potowy 2012 roku wyniosta 95.359 tys. zt i byta o 7% wyzsza
niz na koniec analogicznego okresu 2011 roku. Najwiekszg pozycje bilansu na dzien
30.06.2012 stanowity aktywa obrotowe o wartosci 68.333 tys. zt (72% udziatu w tgcznej
sumie bilansowej), w poréwnaniu do 65.217 tys. zt (73% sumy bilansowej) na dzien
30.06.2011.

Gtownym sktadnikiem aktywoéw obrotowych Grupy byly naleznosci, ktére zanotowaly wzrost
0 64%. Drugie w kolejnosci sg zapasy o wartosci 24.189 tys. zt, ktére spadty o niemal 15%
w stosunku do okresu analogicznego 2011 r. — jest to konsekwencjg przyjetej w drugiej
potowie 2011 r. polityki racjonalizacji poziomu zapasow i polityki zakupowe;.

Srodki pieniezne w wysokos$ci 14.488 tys. zt stanowity 15% sumy bilansowe;.

Aktywa trwate, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci posiadajg mniejszy udziat
w sumie bilansowej Grupy. Mimo wzrostu w wyniku rozszerzenia Grupy Kapitatowej ARCUS
oraz wzrostu naleznosci dtugoterminowych (gtéwna pozycja aktywdw trwatych) wynikajgcych
z kontraktow handlowych, osiggnety one wartos¢ 27.026 tys. zt z udziatem 28% w sumie
bilansowej, podczas, gdy rok wczesniej byto to odpowiednio 23.862 tys. zt i 27%.

Finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS w | potowie 2012 roku opierato sie,
analogicznie jak rok wczesniej, w gtdwniej mierze o kapitaty wtasne. Na koniec | potowy 2012
roku kapitaty wiasne stanowity 60.354 tys. zt, wobec 59.078 tys. zt na koniec tego samego
okresu roku poprzedniego. Jednoczesnie, ich udziat w sumie bilansowej spadt z 66% na
koniec | potowy 2011 roku do 63% na koniec biezgcego okresu. Wartos¢ zobowigzan w
analogicznych okresach wzrosta do 27.998 tys. zt z poziomu 20.371 tys. zt, co przetozyto sie
na wzrost udziatu zobowigzan w sumie bilansowej z 23% do 29% - stanowity je gtéwnie
zobowigzania handlowe. Wartos¢ rezerw na zobowigzania spadta z poziomu 2.525 tys. zt na
koniec | potowy 2011 roku do wartosci 1.972 tys. zt na koniec | potowy biezgcego roku.
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane pétroczne dane z sytuacji finansowej Grupy z lat
2012-2010.

stan na Udziat% stanna Udziat% stanna Udziat%

Wybrane pozycje bilansu 30.06.2012 2012 30.06.2011 2011 30.06.2010 2010

Aktywa trwate 27026  28,3% 23862 26,8% 12812 13,9%
Aktywa obrotowe 68333 71,7% 65217 73,2% 79129 86,1%
Zapasy 24189 254% 28272 31,7% 24765  26,9%
NaleznoSci z tyt. dostaw i pozostate 29656 31,1% 18131  20,4% 22324 24,3%
Nalezno$ci z tytutu podatku 0 0,0% 0 0,0% 266 0,3%
dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 488 15,2% 18 814 21,1% 31774 34,6%
Aktywa razem 95359 100,0% 89 079 100,0% 91941 100,0%
Kapitat wiasny 60354 63,3% 59078 66,3% 65067 70,8%
Rezerwy na zobowigzania 2 347 2,5% 3794 4,3% 2 269 2,5%
Zobowigzania 31304 32,8% 26 648  29,9% 24605 26,8%
- dtugoterminowe 5278 5,5% 7 066 7,9% 1832 2,0%
- krétkoterminowe 26026 27,3% 17846  20,0% 22031 24,0%
* 7 tyt. dostaw 22026 23,1% 17846  20,0% 22031 24,0%
* 7 tyt. podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Pasywa razem 95359 100,0% 89079 100,0% 91941 100,0%

Zatrudnienie

Na koniec | potowy 2012 roku taczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ARCUS wyniosto
173,4 os6b i byto o 23,4 osoby, tj. 0 16% wyzsze anizeli na koniec | potowy 2011 roku.
Sposréd wszystkich zatrudnionych, 81% oso6b zatrudnionych byto w ARCUS S.A.

Na koniec | potowy 2012 roku zatrudnienie w Spétce ARCUS ulegto zwiekszeniu do 140
0s6b ze 124 na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego. Najwiekszy wzrost dotyczyt
dziatbw handlowych i serwisu, w ktérych zatrudniono dodatkowych odpowiednio 9 i 8
pracownikdw. Pracownicy zwigzani ze sprzedazg stanowili najwiekszg grupe, obejmujaca
44% wszystkich zatrudnionych w Spétce. Kolejng duzg grupe stanowig pracownicy dziatdw
serwisu, ktorzy stanowili 36% zatrudnienia. W pozostatych dziatach tgczne zatrudnienie
ulegto zmniejszeniu o 1 osobe.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany w strukturze zatrudnionych w ARCUS S.A. na koniec |
potowy 2012 roku w stosunku do konca | potowy 2011 roku:

QD
5D /- T 53
8 o ® 9 D o O 5 D =
Stan 23 S0 SN 2 9 % O
zatrudnienia S 2 72 5 £z g 2 53
S8 B§ g8 =z &3
=3 0, =
30.06.2012 4 50 5 61 18 2 140
Udziat % 3% 36% 3% 44% 13% 1% 100%
30.06.2011 4 42 4 52 20 2 124
Udziat % 3% 34% 3% 42% 16% 2% 100%
Zmiana 0 8 1 9 -2 0 16
Zmiana % 0% 19% 25% 17% -10% 0% 13%

W T-matic Sp. z 0. 0. w | potowie 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu rok
wczeéniej, taczne zatrudnienie ulegto zwiekszeniu o 7,75 osoby, tj. 0 38%. W zwigzku z
rozbudowg czesci telemetrycznej, zatrudniono dodatkowych 3 pracownikéw dziatu
technicznego. Pozostate dodatkowe osoby zwigzane sg ze wsparciem administracyjnym,
energetykg oraz wsparciem technicznym. W ponizszej tabeli przedstawiony zostat poziom
zatrudnienia w T-matic Systems Sp. z 0.0. na koniec | potowy 2012 roku w stosunku do
konca | potowy 2011 roku:

LY T 3
) = o >
—_ =9 = B - 2 a
882 3¢ =] 2 33
® 3 3 @S g =1 5|8
Stan 3 30 Qe 3 = & |9
zatrudnienia L NS @< ] =2
< 3 = < wn < = D3,
"_8 %) @ (3] % Q )
£5% = E 2 2=
s £ g
30.06.2012 9 6 4 3 3 3 28
Udziat % 32% 21% 14% 11% 11% 11% 100%
30.06.2011 6 5 3 2 2,25 2 20,25
Udziat % 30% 25% 15% 10% 11% 10% 100%
Zmiana 3 1 1 1 0,75 1 7,75
Zmiana % 50% 20% 33% 50% 33% 50% 38%

Na koniec | potowy 2012 roku zatrudnienie w DocuSoft, w poréwnaniu do konca
analogicznego okresu roku poprzedniego nie ulegto zmianie.

W ponizszej tabeli przedstawione zostato =zatrudnienie podmiotu zaleznego -
DocuSoft na koniec | potowy 2012 roku w stosunku do konca | potowy 2011 roku:
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30.06.2012 0,6 0 3 0 0,8 1 54
Udziat % 11% 0% 56% 0% 15% 19% 100%
30.06.2011 0,6 0 3 0 0,8 1 5,4
Udziat % 11% 0% 56% 0% 15% 19% 100%
Zmiana 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana % 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Pozostate zdarzenia

Pozostate informacje, ktore zdaniem Spéiki, sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, jak rowniez oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przedstawione
zostaty w pozostatych rozdziatach niniejszego sprawozdania.

40. Czynniki i zdarzenia w szczegélnosci o nietypowym charakterze majace
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki

Czynniki i zdarzenia w szczegolnosci o nietypowym charakterze w niniejszym okresie
sprawozdawczym nie wystapity.

41. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Zarzadu wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu bedg miaty w szczegolnosci nastepujgce czynniki:

= intensyfikacja pozyskiwania i realizacji projektow z obszaru outsourcingu wydruku i
dzierzawy sprzetu na podstawie umoéw dtugoterminowych, z wykorzystaniem
urzadzen Kyocera Mita oraz Pitney Bowes w segmencie B2B,

= realizowanie strategii rozwoju uwzgledniajgcej zwiekszenie zakresu dziatan Grupy
Kapitatowej w obszarze rozwigzan teleinformatycznych oraz ustug o wysokiej
wartosci dodanej - ustugi telematyczne i telemetryczne $wiadczone przez spétke T-
matic (rozwigzania do zarzgdzania transportem, zdalnego pomiaru mediow, w tym
energii elektrycznej itp.);

= pozyskiwanie kolejnych projektéw przez dziat ARCUS Systemy Informatyczne -
realizujgcego projekty z zakresu ICT (Information and Communication Technology),
w tym: integracji i rozbudowy systemoéw teleinformatycznych, bezpieczenstwa sieci,
zunifikowanej komunikaciji,
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42.

realizacja wspoélnie z T-matic projektéw w obszarze urzadzen do odczytu energii
elektrycznej — konsorcjum spotek juz dwukrotnie wygrato przetargi o wartosci ponad
200 mIn zt organizowane przez jednego z dystrybutoréw energii,

sytuacja gospodarcza w Polsce i oczekiwane spowolnienie gospodarcze, co moze
negatywnie wptyng¢ na popyt na produkty oferowane przez Grupe, ktory jest
powigzany z tempem wzrostu gospodarczego. W szczegolnosci wplywa to na
sktonnos¢ klientéw Grupy do wstrzymywania i odktadania w czasie inwestycji w
rozwigzania informatyczne, co moze w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na
osiggane przychody i generowane zyski,

potencjalne obnizki stop procentowych mogace wptyngé na koszt zaciggnietych
zobowigzan leasingowych,

rozstrzygniecie przez Sgd Okregowy w Warszawie sporu pomiedzy Arcus SA i ZUS
opisanego w pkt. 31 niniejszego Raportu Okresowego.

Czynniki ryzyka i zagrozen

Dziatalnos¢ Grupy ARCUS podlega wielu czynnikom zaréwno zewnetrznym jak i
wewnetrznym, ktére mogg w sposob znaczacy wptyngé na sytuacje finansowg i majatkowa.
Wsradd istotnych czynnikow ryzyka dziatalnosci wymieni¢ nalezy:

ryzyko zwigzane z ogoélng sytuacjg makroekonomiczng wynikajgce z faktu, iz popyt
na produkty oferowane przez Grupe jest powigzany z tempem wzrostu
gospodarczego, ktére wplywa na skitonno$¢ do dokonywania przez klientéw
inwestyciji,

ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych
technologii, a tym samym relatywnie krotki cykl zycia rozwigzan informatycznych i
zwigzanej z tym koniecznosci statego $ledzenia zachodzacych zmian
technologicznych, dostosowywania portfela produktéw do oczekiwanh rynku,

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w niszy rynkowej zarzgdzania petnym cyklem zycia
dokumentu oraz zarzagdzanie strumieniem korespondencji i mozliwoscig pojawienia
sie podmiotéw konkurencyjnych,

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow wynikajgce z faktu, iz czesc
rozwigzan systemowych oferowanych przez Grupe bazuje na platformach
technologicznych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, a tym samym
realizowana przez Grupe sprzedaz towaréw pochodzgcych od dostawcow
zewnetrznych stanowi gtéwny trzon jej przychoddw,

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow wynikajgce z faktu, iz Grupa realizuje
sprzedaz oferowanych przez siebie rozwigzan do relatywnie waskiej grupy
odbiorcow, ktorych dziatalnos¢ zwigzana jest z przetwarzaniem istotnej ilosci
dokumentdéw lub korespondenciji,

ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw, w przypadku Grupy, ktérej istotng
wartoscig jest kapitat intelektualny kadry zarzadzajgcej i pracownikow, utrata
kluczowych pracownikdw moze negatywnie wptyng¢ na efektywnos¢ dziatalnosci.

ryzyko kursowe, zwigzane z niestabilnoscig na swiatowych rynkach finansowych,
powodujgce, ze Grupa, jako importer ze strefy EURO i USD, narazona jest na
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potencjalnie wyzsze od planowanych koszty zakupu towaréw (w przypadku
ostabienia ztotego) lub nizsze przychody denominowane w walutach obcych (w
przypadku umocnienia ztotego). Szczegolnie w przypadku kontraktow realizowanych
w sektorze publicznym ceny wyrazone sg w polskiej walucie i nie podlegajg
renegocjacji w zakresie cenowym.

Sposoby zarzgdzania ryzykiem, w tym finansowym, stosowane przez Spotki tworzgce Grupe
Kapitatowg ARCUS, sg spdéjne z zasadami okreslonymi w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2011 rok.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami sg zgodne z czynnikami opisanymi w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2011 roku.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzgdzanie kapitatem ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci i
realizacji inwestyciji, tak by byto mozliwe generowanie pozadanego zwrotu dla akcjonariuszy.
Na biezgco monitorowany jest poziom kapitatu wlasnego do sumy bilansowej oraz stosunek
dtugu, pozyczek i leasingu finansowego do wartosci EBITDA.

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 31
sierpnia 2012 roku. Wraz z niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem
finansowym, publikowane jest skrécone jednostkowe Srodroczne sprawozdanie finansowe,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzgd Spofki dnia 31 sierpnia
2012 roku.

Warszawa, 31 sierpnia 2012

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Marek Multan — Wiceprezes Zarzgadu
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IX. OSWIADCZENIE ZARZADU

Warszawa dnia 31.08.2012 r.

Zarzad Spoétki ARCUS S.A., niniejszym o$wiadcza, ze:

firma Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na ul. Pieknej 18, dokonujgca
przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej ARCUS i potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego ARCUS S.A. za | pétrocze 2012 roku zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa.

Spotka Mazars Audyt Sp. z 0.0. oraz jej biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego i  skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 roku spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu potrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

zgodnie z jego najlepszg wiedzg, pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.
Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ARCUS, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Marek Multan — Wiceprezes Zarzgadu
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